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Lo que paso esta Semana

Internacional

El indice norteamericano (US500) vuelve a cotizar en zona de maximos histéricos (4.720 puntos) luego de varias semanas de volatilidad,
disminuyeron los temores a la nueva variante del COVID-19 (Omicrén), segun diversos estudios presenta menor letalidad que otras cepas.
Local

El Gobierno concret6 el pago correspondiente al mes de Diciembre de $1.900 millones de USD al FMI, de esta manera las Reservas netas
en poder del BCRA cayeron un 45% y se encuentran actualmente en $2.200 millones de USD. El BCRA acumula 9 jornadas sin ventas de
USD a través del MULC a medida que avanza la liquidacion por parte del Agro de la cosecha del Trigo.

El FMI publicé su propia evaluacion sobré el crédito Stand By otorgado al gobierno de Mauricio Macri en 2018 (Requisito que habia
solicitado el presidente Alberto Fernandez). El fondo realiza una profunda autocritica sobre el fracaso de los objetivos planteados en un
principio y los errores de interpretacion econémica en el contexto de la economia Argentina. A pesar de esto no se ven avances en la
renegociacién del pais con el Fondo (No se present6 el Plan Plurianual, No se aprobo el Presupuesto en el Congreso, se dilataron las

reuniones con el Staff del FMI), por lo que cualquier avance se realizara hacia fines de enero/febrero del proximo afo.

Proxima Semana

El Lunes 27 de Diciembre el mercado norteamericano volverd a operar de manera habitual mientras que en otros paises como Gran
Bretafa, Australia, Canada no habra operaciones en todo el dia ya que se trasladé el feriado de Navidad. (Sabado 25 de diciembre).

El Martes 28 de Diciembre el INDEC publica la Encuesta Nacional de Centros de Compras (Correspondiente al mes de octubre) y el
Miércoles 29 se dara a conocer el indice de Salarios (Mes de octubre).

El 31 de Diciembre no habra actividad de negociacion ni liquidacion en el mercado argentino.

El mercado norteamericano opera media jornada con cierre temprano el dia 31 de Diciembre. (15hs).
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Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 27 de Diciembre de 2021

Gran Bretafa Feriado - Navidad

Martes, 28 de Diciembre de 2021

fi | i Th f
USA Confianza de consumldor.de e Conference 12:00 hs
Board (Dic)

Argentina Encuesta Nacional de Centrosde Compras (Oct) 16:00 hs

Miércoles, 29 de Diciembre de 2021

USA Venta de viviendas pendientes (Mensual) (Nov) 12:00 hs
USA Inventariosde Petréleo Crudo 12:30hs
Argentina indice de Salarios (Oct) 16:00 hs

Jueves, 30 de Diciembre de 2021

China PMI manufacturero (Dic)-Est 49,6 22:00 hs

Viernes, 31 de Diciembre de 2021

Global Feriado - Aiio Nuevo
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

23/12/2021 15/12/2021 Var. Semanal Evolucién 5Y CDS

us 10y 149% 1,46% 3,4 bps -0,9 bps 56,6 bps 600 +
BADLAR Privados (1) 34,25% 34,13% 12,5 bps 37,5 bps 6,3 bps 500 -
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 400 -
CDS 5Y Argentina 249448 2479,30 15,18 -15,4% 209% 300 -

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 200 *A"
MONEDAS 100 L N0 7 A i

Ddlar A 3500- MULC 102,30 101,83 0,5% o ' : ' : : : ' ' : ' '
Dé|ar— MEP ']97'87 ']9']163 3,3% 0'5% i/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21
Délar CCL 204,39 195,29 4,7% -1,4%

Délar / Euro 113 113 0,4% 0.4% 7.2% oo - TasaBadlarvs TM20 vs Leliq

DXY (Dollar Index) 96,03 96,51 -0,5% -0,3% 63% &0 | f:ZLi:q
Real / Délar 5,67 5,68 -0,2% 20 T™20
América o |

Merval 414,29 42498 -2,5% 8,6% 13,5% 2o
S&P 500 (USA) 4.734,60 4.709,85 0,5% 1.7% 6,8% o’

Nasdaq (USA) 15.676,83 15.565,58 0,7% -0,7% 21,5% 7

DowJones (USA) 36034,53 35927,43 0,3% 2,6% 185% |
VIX (USA) 17,86 19.29 -7.4% -22,2% 17.7% 101/18 5/'18 9/'18 1/'19 5/'19 9/'19 1/'20 5/'20 9/'20 1/'21 5/'21 9/'21
Bovespa (Brasil) 18.524,50 21.906,17 -15,4% 0,9% -18,9%

Europa oo - Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

DAX (Alemania) 17.853,47 17.465,06 2,2% 3,5% 60% 180 oo oA e SHANeAl Sap oo MERvA
CAC 40 (Francia) 8.05198 7.817,83 3,0% 5,2% L 18,0%  '°° ]

IBEX 35 (Espafia) 9.703,53 9.33834 3,9% 1,6% ‘ -2,6% 1:2 ]
COMMODITIES (CHICAGO) 100

Soja (USD/Ton.) 489,39 463,86 5,5% 7,3% ] 61%  =°

Maiz (USD/Ton) 238,48 230,61 3,4% 4,3% 7% jz
Trigo (USD/Ton.) 299,35 277,76 7,8% 0,9% ,6% 20

Petréleo WTI (USD/Barril) 71,10 70,89 0,3% 1,7% 01/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21

Oro (USD/Onza Troy) 1.808,38 1.777,06 1,8% 1,3% -3,4% 4
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Cauciones, CHPD y Pagares SARTTEL MARRETS
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 36.0%
4 ARS 31,19% 36,53% 74550432220 0% . S
7 AR 33,5%% 39,77% 12803395 089 o o e o
33,0% RS
14 ARS 34,43% 40,78% 399494234
32,0%
21 ARS 34,00% 40,03% 383105 o
31,0%
31 34,73% 40,81%
---------- A -RS--------:--------1-----25£'2-33-'77-5-I 3Ol0%
0 5 10 15 20 25 30 35
3 USD 1,63% 1,64% 4163085 Plazo (dias)
CPD Avalados (ARS)
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada THA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 37,3% 3.382.636,55 11 48,0%
31-60 38,9% 61.789.869,43 72 45,0%
61-90 39,7% 87.777.896,51 79 120% ¢« o
91-120 39,4% 340.309.130,32 137 . .oz
121-150 38,1% 86.480.550,23 72 S e . e .
181-210 38,9% 13.266.770,36 42 36,0%
211-240 42,6% 75.802.043,81 24 33,0%
241-270 38,7% 22.870.096,43 40 300%
331-360 42,5% 622557893 p) 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 241-270 331-360

Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local AP TAL MARKETS
Precio en USD

$ 50,00 —Bonar 2029 ——Bonar 2030 ——Bonar 2035 —— Bonar 2038 —— Bonar 2041

$ 47,50

N
$ 45,00 \a

$ 42,50
$ 40,00 \ N \
$ 37,50 \

$ 35,00

$32,50

$ 30,00

$ 27,50 T T T T T T T T T T T T T T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

SRS A R TR Soberanos en délares
AL29  9/7/2029  2611% 40 343 33,69% -0,6% [ 2.065 | g% AL29 ® LeyArg
AL30  9/7/2030  2598% 42 318 3173% 09% B 31459609 o Ley Y
AL35 9/7/2035 18,80% 7] 320 3193% 0,0% 153.668 | 26% N Q AL30
AE38 9/1/2038  2023% 58 360 3592% -1 ,1%‘ 76.086 [
AL4L  9/7/2041  17,91% 66 342 3412% 2 [ 28490 | 24% S .
[ GD29 972029 2304% 41 384 37% 05% 1 8979 LR RN
GD30  9/7/2030  2297% 44 357  3564% 290 7isosso | 2P GD29 GD30 N o
GD35  9/7/2035  1823% 72 332 3312% l 408.129 ~
GD38  9/1/2038  1875% 6,0 390  3891% 2.101 20% G;;g/if?)s‘ - iL41 s AL35
GD41  9/7/2041  1643% 69 375  3741% 25.000 | 4g9, .o ~ <4 GD35
9/7/2046  17,70% 3492% 81.148
Maturity Duration Precio Paridad LTl To% GD46’ Gbal
nom
SOBERANOS 14%
TV22  29/4/2022  -7,99% 04 10525  9155% Arg. 1.729.451
T2V2  30/11/2022  0,20% 0,51 1065  8341% 396.048 12%
TV23  28/4/2023  -196% 133 10500  89,60% Arg. 6.055.191 4,00 4,50 500 550 6,00 6,50 7,00 7,50 8,00 8,50
Duration
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TIR
Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Ve Soberanos en Pesos CER
Nom 9%
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER ™22 bicP ° _ -.
o=
T2X2  20/9/2022  351% 07 1801  9905% Arg. 39 % e R CUAP
TX22 18/3/2022 6,66% 02 1882  109,30% Arg. 10.684.271 59 PN X -
4
TX23 25/3/2023 132% 12 1885  100,06% Arg. 38419 -~ -~ “ ™26 %28
TX24 25/3/2024 3,00% 2,2 1834  96,77% Arg. 244396 3% e e
TX26 4/11/2026 5,10% 39 1525  90,07% Arg. 211.359 ” ® T>24
TX28 4/11/2028 5,23% 45 1525  90,04% Arg. 1641 ? PR13TX23
PR13 15/3/2024 1,41% 12 7265  102,09% Arg. 28.281 1%0:00 200 400 6.00 800 10.00 12.00 1400
DICP 31/12/2033 6,58% 5,7 32800  96,51% Arg. 9.822
9 9 -3%
PARP 31/12/2038 8,03% 10,3 14400  5467% Arg. 37.066 0 Duration
CUAP  31/12/2045 7,35% 124 22250 60,29% Arg. 100 cor
- (o]
| %
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 24-12
X28F2 63 28/2/2022 3,59% 0,16 136,60 5% X31m2 e
X31M2 94 31/3/2022 5,13% 0,25 133,45
4%
X18A2 112 18/4/2022 4,26% 0,30 130,45 X28F2 ®
X23Y2 147 23/5/2022 3,05% 0,39 124,70 39
X30J2 185 30/6/2022 2,24% 0,50 118,40
X29L2 214 29/7/2022 1,26% 0,58 114,25 2%
. X29J2
1%
0% ,
0,00 0,10 0,20 o, 50uration g 40 0,50 0,60 0,70
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Ve I Vd b I )
Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker Plazo Maturity Duration Precio Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad Vollluonr;en
LEDES EN PESOS Informacién al 24-12 SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
S31E2 39 31/1/2022 43,98% 0,09 0,962 TO23 17/10/2023 56,94% 15 65,01 63,13% Arg. 872.633
S31M2 98 31/3/2022 49,91% 0,26 0,897
S29A2 127 29/4/2022 48,91% 0,34 0,871
TNA Letras a Descuento
53% -~
S31M2
S29A2
50% - (]
S28E2 o
48% -
S31E2
45%
o
43% A
40043 1 ] ] ] ] ] ] 1
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40

Duration (afios) 9
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DOIaryROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 23/12

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita  Tasa Forward 30 dias Fecha Precio Rdto. Mensual Rdto YTD
1/12/2021 102,85 0,54% 2172%  [RA53% 23/12/2021 102,30 1,4% 20,8%
31/1/2022 107,30 49% 63% [N 64.7%

28/2/2022 111,85 93% 626%  [NSOS 63,5%
31/3/2022 117,20 14,6% 659% [N 66,5%
20/4/2022 121,50 18,8% 539% [ 64.5%
31/5/2022 126,00 23.0% 63% 61,6%
30/6/2022 130,70 278% c05% [ 60.7%
29/7/2022 135,00 32,0% 591% [ 5,2%
31/8/2022 140,00 36,9% 78 G 57.9%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
60,00% A
54,2% 53,9% S35 53.69 53,5% 53,6%
50,9% o . . . \o
50,00% 1 45,7% °
[ ]
40,00% -
30,00% -
24,53%
[ J

20,00%

10,00% 4

0,00% T T T T T T T T 1

1/11/2021 1/12/2021 1/1/2022 1/2/2022 1/3/2022 1/4/2022 1/5/2022 1/6/2022 1/7/2022 1/8/2022

Vencimiento
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TNA Devaluacion Diaria BCRA

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

00 s b

AR M
1/2021 2/2021 3/2021 4/2021 5/2021 6/2021 7/2021 8/2021 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MAREETS

Brechas MEP y CCL

MEP CCL

93,42% 99,79%

Brecha MEP/ Oficial Historico
120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
12
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

usbc ——Indice Merval Histérico en USDC - — —Promedio histdrico
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Evolucion Merval AP TAL MARKETS
225
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria SZranra?al Var % Anual  Var % YTD MEJORES PERFORMANCE DE LA 17/12 AL 24/12
MERVAL 84.674,77 1,22% 20% | 680%  653% SEMANA
ALUAR 93,00 2,31% -252% 925%  99,5% CABLEVISION HOLD 13,63%
MACRO 30045 1,88% 1,18% %4%  32.2% CENTRAL PUERTO 5.47%
BYMA 1.051,00 0,91% 2,99% 52%  733%
CENTRAL PUERTO 6745 4.25% 547% 879% GP FINAN VALORES 5,09%
COMER DEL PLATA 6,00 0,84% 1,69% 150,4%
CABLEVISION HOLD 646,00 1,41% 13,63% 52,5% PEORES PERFORMANCE DE LA
EDENOR 52,00 1,96% -397% 81,8% SEMANA 17712 AL 24/12
FRANCES 218550 2,08% 0,74% 4% 404% TRAN GAS NORTE 5.06%
GP FINGALICIA 198,45 0,03% -033% 659%  59.2%
METROGAS 36,70 1,08% 0,14% 9L1%  84,0% EDENOR -3,97%
MIRGOR 3.805,00 0,01% -1,74% 139,4% TRANSENER 3,65%
PAMPAENERGIA 161,00 0,77% 472% h34%  1073%
GPO SUPERVIELLE 80,20 1,39% 1,33% 43%  304%
TRAN GAS NORTEC 93,80 137% 5,06% 124,1%
TRAN GAS DEL SUR 186,00 0,48% 1,56% 21,4%
TRANSENER 55,40 0,54% -365% 89,4%
TERNIUM ARG 129,00 2,99% 1,57% 178,9%
GP FINAN VALORES 25,80 1,18% 5,09% 41%  -11,2%
YPF SOCIEDAD 814,00 0,15% 1,25% 152%  173%
14

(1) Cotizacion en ARS
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EVOIUCién CEDEARs CAPITAL MARKETS

COTIZACION CEDEARs AL 23/12 CEDEARs DEL 17/12 AL 24/12

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

[
Ticker Oimo  Var%Diaria . o * Var%yrp Jolumen

Semanal VN diario 17/12 AL 24/12

APPLE 3.590,00 1,06% 3,35% 871% 46615  [DESPEGAR 17,87%
TENARIS 4.215,00 243% 2,18% 854% 6882 |MERCADOLIBRE 8,23%
PETROBRAS 2.199,00 1,04% 2,48% 525% 4680  |NETFLIX 4,94%
MERCADO LIBRE 4.295,00 0.20% 8,23% 51% 26599 PEORES PERFORMANCE DE LA
GENERAL ELECTRIC 19.244,50 0,92% 1,40% 636 SEMANA 17/12 AL 24/12
MICROSOFT CORP 6.626,50 1,26% 3,62% 1.046  |GERDAU -7,62%
GERDAU 3.680,00 342% 7,62% 150  [BANCO BRADESCO -3,74%
VALE 1.420,00 -3,10% 0,32% 1895  |PETROBRAS -2,48%
BANCOITAU 767,50 0,07% 0,32% 807
AMAZON 4.841,00 1,50% 1,85% 17.947
BANCOBRADESCO 692,00 0,36% -3,74% 5,624
GO0GLE 10.320,00 1,65% 2,63% 5.207
DESPEGAR 1.999,00 1,48% 1787% 123% 2229
NETFLIX 7.859,00 1,56% 4,94% 672% 1134
FACEBOOK 8.595,00 0.23% 1,40% T44% 4884
COCACOLA 2.368,00 1,93% 0,30% 532% 74425
NIKE 11.315,00 1,15% 1,98% 672% 65
ADECOAGRO 2985,00 0,78% oo [N e s

15

(1) Cotizacion en ARS
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. . Q)
Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

COTIZACION ADRs AL 23/12 MSCI Argentina DEL 17/12 AL 24/12 2,81%

. - . Var %
Ticker Ultimo Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

17/12 AL 24/12

ETF MSCI Argentina 30,63 1,63% 2,81% 06% -026%
FRANCES 3,22 3,04% 2,39% 17% -168% |DESPEGAR 15,82%
0, - 0, -4 40 - 0

MACRO 14,63 2,16% 0,95% 44%  -7,64% LOMA 7.46%
CRESUD 483 0,44% 3,45% 26,1%  2,79%

MERCADO LIBRE 7,20%
EDENOR 5,00 3,31% -3,66% %  20,77%
GP FIN GALICIA 9,67 1,36% -0,82% 8,90% PEORES PERFORMANCE DE LA

17/12 AL 24/12

PAMPA 19,66 0,09% 3,85% 43,59% SEMANA / /
GPOSUPERVIELLE 1,96 1,55% 4,26% -1091%  |EDENOR -3,66%
TELECOM 5,01 0,60% 0,40% -215%  -19,17%

TERNIUM ARG -1,64%
TRAN GAS DEL SUR 457 2,24% 1,56% -16,1%  -16,15%

_ 0
TENARIS 20,70 -0,05% 1,42% A%  28,65% MACRO 0,95%
YPF 3,92 0,64% 0,13% -219%  -20,10%
IRSA 4,36 4,30% 5,57% -38%  -3,01%
CENTRAL PUERTO 3,28 547% 6,15% 224%  2567%
TERNIUM ARG 42,60 0,69% -1,64% o 43,63%
CORP AMERICA 5,65 -0,53% -0,70% 41,60%
DESPEGAR 9,81 0,93% 15,82% -17,2%  -21,71%
LOMA 6,48 4,01% 7,46% 85%  3,02%
MERCADO LIBRE 1.262,81 2,84% 7,20% -211%  -26,28%
16

(1) Cotizacion en USD
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office
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